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AYDEM YENILENEBILIR ENERJi ANONiIM SIiRKETI’NiN
29 MART 2023 TARIHINDE GERGEKLESEN
2022 YILI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISINDA YONELTILEN SORULAR VE CEVAPLARI

Soru-1: iliskili taraf islemlerinde 2022 yilinda yasanan bakiye artisinin sebebi nedir?

Cevap-1: iliskili taraflardan ticari alacaklarin Gediz Elektrik Perakende A.S. ("Gediz EPSAS") ve
Aydem Elektrik Perakende A.S. ("Aydem EPSAS") sirketleri ile yapilan ikili anlagsma satislariyla
yapilmaya baslanmasindan (lretim ve satislardaki artisla birlikte) kaynaklanmaktadir.

2022 yil sonu itibariyla bilangoda tasinan iliskili taraflardan ticari alacaklara iliskin, Aydem
EPSAS’tan 633.330.000 TL ve Gediz EPSAS’tan 267.470.000 TL olmak Uzere toplam 901 Milyon
TL/47.8 Milyon ABD Dolari tahsilat yapmistir. Donem sonrasi yapilan tahsilat yil sonu itibariyla
olan iliskili taraflardan ticari alacak toplaminin yaklasik 3/4'iine tekabiil etmektedir. iliskili
taraflardan ticari alacaklara iliskin herhangi bir tahsilat sorunu bulunmamaktadir.

Soru-2: Yonetim Kurulu Baskanimiz 2021’de Bloomberg’e 3 senede 2 kat kapasite artisi s6zii
verdi 2 senede gerceklesme ne oldu, gecen sene davos ta da ayni s6zu verdi, tahvil geri alimina
40 milyon dolar, iliskili firmalardan alacagimiz 60 milyon dolar, toplamda 100 milyon dolarla
hibrit santralleri bitirseydik, 2023’deki tiretim ve favok ¢akilmasi yasanacak miydi?

Cevap-2: Yatirmlarimizla ilgili tim kurulum asamalari planlanan takvime gore
gerceklestiriimektedir. Yatirrm planlarimiz, alaninda yetkin ekiplerce degerlendiriimekte ve
takvimlendirilmektedir. Ancak; yatirimlarin hizli sekilde tamamlanabilmeleri ve tamamlandiktan
sonra devreye alinabilmeleri, stireg icerisindeki yasal izinlerinin/onaylarinin (EPDK siireci, cevre
slreci, imar slreci, belediyeler siireci, bakanliklar sireci v.b.) de planlanan zamanlarda
alinabilmesi ile mimkin olabilmektedir. Diizenleyici kuruluslardan alinacak izinlerin
zamanlamasi ise bizim sirket olarak midahale edebilecegimiz bir husus degildir. Planlamamiz
kapsaminda ortaya c¢ikan gecikmelerin, resmi kurumlardan alinmasi gereken izin ve onaylarla
hiz kazanacagi aciktir. Glincel yatirim planimiza 31 Aralik 2022 Yatirimci Sunumumuz igerisinden
ulasabilirsiniz.

Sirketimiz piyasa sartlarina ve bono fiyatina bagl olarak uygun oldugunu disindigi sartlarda
Eurobond geri alimlarini gerceklestirmektedir, sirket olarak tahvil geri alimini da bir yatirim
olarak goriyoruz. Bu dislinceden hareketle Sirketimiz, 2022 yilinda toplam 49.789.000 ABD
Dolari nominal degerli Eurobond’u ortalama %75,45 fiyattan geri almistir. (Baska bir ifadeyle
s6z konusu geri alimlarda 100 USD’lik borcunu ortalama 75,45 USD bedel ile satin alarak
kapatmistir.) Sirketimiz, 2023 yilinda da piyasa kosullarina, bono fiyatina ve sirketimiz
likiditesine bagl olarak bono alimi yapmayi stirdirmeyi planlamaktadir.

Soru-3: Bu sene yagis azalmasi ve yapimina geg baslanilan hibrit santrallerinin disuk katki
vermesi neticesinde ciro ve Uretimde bliylk duslsler yasayacaktir. Sadece ilk geyrekte yaklasik
ylzde 37 lretim disist yasanmistir ydonetim zamaninda hibrit santralleri yapip a¢sa bu koti
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durum ve sonucunda bu hisse performansi yasanacak miydi, yonetim hem spot elektrik fiyati
yuksek olucak bu sebeple yekdemden c¢ikiyor hemde tahvil geri almaya devam ediyor bu
celiskinin nedeni nedir?

Cevap-3: 2.soruda cevaplandigi Gzere vyatirimlarimiz  planlanan  takvime gore
gerceklestirilmektedir. Ancak; yatirimlarin hizli sekilde tamamlanabilmeleri ve tamamlandiktan
sonra devreye alinabilmeleri, stireg icerisindeki yasal izinlerinin/onaylarinin (EPDK siireci, cevre
sureci, imar sireci, belediyeler sireci, bakanliklar sireci v.b.) de planlanan zamanlarda
alinabilmesi ile mimkiin olabilmektedir.

Son clmleyle iliskili bir geliski s6z konusu degildir. Sirketimiz spot fiyattaki ylkselisten
faydalanmak amaciyla 4 santrali icin yekdem slirecine basvuruda bulunmamistir. Bu
santrallerimiz 2023 yilinda spot fiyat Gzerinden elektrik satisi gerceklestirecektir. Sirketimiz,
ayrica 2023 yilinda da piyasa kosullarina, bono fiyatina ve sirketimiz likiditesine bagh olarak
bono alimi yapmayi stirdirmeyi planlamaktadir.

Soru-4: 2023 3.ceyrekte acilacagi soylenen usak res icin daha ced olumlu karari alinmamis ced
karari alinacak 5-6 ay montaj 3 ayda bakanlik onayi olucak takribi 10 yada 12 ay slirecek bir
slreg varken 3. ¢eyrekte yani en geg 6 ay icinde usak resi nasil agacaksiniz?

Cevap-4: Yatinmlarimizla ilgili tim slregler ilgili mevzuatlara gore yuratilmektedir. Bu
kapsamda mevzuatta meydana gelen degisiklikler yatirrm ve izin sireglerini tekrar basa
dondlirmesi veya sirecte yer alan bir izinde gecikme olmasi, yatirimin genelinde gecikmelere
neden olmaktadir. Gerek diinyanin gerekse tlkemizin icinden gectigi donemi géz online alarak,
lojistik ve tedarik sikintilarini da dikkate almak gerekmektedir.

Soru-5: 2023 vyili igin yardimlarin bir kismini da deprem bdlgelerine 6zel ek bir bitge
olusturulabilir mi?

Cevap-5: 2023 yili bagis bitcemiz, 6 Subat 2023 tarihinde gerceklesen depremde kullanilan fonu
da icerecek sekilde olusturulmustur.

Soru-6: Yurtdisinda diisiiniilen yatirim plani var midir?
Cevap-6: Su an icin yurtdisi yatirim planimiz bulunmamaktadir.

Soru-7: TL borglanma distunilmekte midir?

Cevap-7: Halihazirda borucumuz ABD Dolari cinsindendir. Su an igin sirketimizin TL borglanma
ihtiyaci ve plani bulunmamaktadir. Ancak bu kapsamda gerekli alternatifler de sirketimizce
degerlendirilmektedir.

Soru-8: Akkopru sirket olarak grupta yer almaktadir, herhangi bir faaliyet planlanmakta midir?
Yoksa tasfiye mi edilecektir?

Cevap-8: ilgili sirket, Akképrii ihalesi kapsamindaki siire¢ sirasinda kurulmustur. Ancak Akkdprii
ihalesi iptal oldugu icin faal degildir. Ozellestirme ihalesi tekrar ciktiginda tekrardan ihaleye
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girmeyi planliyoruz. Bizim ic¢in diger santrallerimizle harmonisi olan bir santraldir. Gerekli
durumlarda ismi degistirilerek baska bir amagla da kullanilabilir.

Soru-9: Hisse degerinin asil degerini yansitmadigi, Sirketin yatirimlari ve yatirimlara iligkin
niyetlerinden ve hamlelerinden memnuniyet duyuldugu ancak buna ragmen hissenin gercek
degerine gelmemesinin nedenleri nedir?

Cevap-9: 14 Subat 2022 tarihinde Pay Geri Alim islemlerine iliskin gerceklestirdigimiz 6zel
durum agiklamamizda geri alimin amaci olarak; “Sirketin pay fiyatinin Sirket faaliyetlerinin
gercek performansini yansitmadigi distiniilmekte olup, pay sahiplerini korumak, hisse fiyatinin
istikrarh ve gercek degerine uygun olusumuna katki saglamak” oldugu belirtilmisti. Bu
kapsamda sirketimizce 2022 yili icerisinde 5.733.503 adet pay geri alimi gergeklestirilmis olup,
pay geri alim islemlerine 6niimizdeki dénemde de devam edecegimizi ifade edebiliriz.

Bunun oOtesinde, Borsa’da islem goéren sirketlerin, hisse senetlerinde islem yapan yatirimcilarin
isim ve kurum detaylarini ve alim-satim kararlarini etkileyen faktorleri bilmesi teknik olarak
mumkun degildir. Ayrica bir sirketin, Borsa’da islem goren hisse senetleri hakkinda yatirimcilara
yorumda/tavsiyede bulunmasi yasal degildir.

Soru-10: Varliklari nigin yeniden degerliyorsunuz, amortismanlar 1.4 milyar seviyesine ¢ikacak
bu sene favok ve ciroda dislis yasanacak sirketin zararini arttirmak amaciylami varliklar
degerleniyor?

Cevap-10: Sirketimiz piyasa kosullarindaki degisime bagh olarak, varliklarin gergcege uygun
degerinde 6nemli 6lglide degisim olmasi durumunda varliklarini degerlemektedir. Varliklardaki
gercege uygun deger artisi o6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir. Dolayisiyla
degerlemenin, sirket 6zkaynaklarina pozitif etkisi bulunmaktadir.

Soru-11: Suan yaptiginiz alimlar sirkete zarar vermektedir. Yonetim Eurobond geri alim ve parayi
yatirimlara yonlendirme arasinda benchmark hesabi yapmis midir?

Cevap-11: Sirketimiz piyasa sartlarina ve bono fiyatina bagl olarak uygun oldugunu distndigu
sartlarda Eurobond geri alimlarini gerceklestirmektedir, sirket olarak tahvil geri alimini da bir
yatirim olarak goriiyoruz. Bu diisiinceden hareketle Sirketimiz, 2022 yilinda toplam 49.789.000
ABD Dolari nominal degerli Eurobond’u ortalama %75,45 fiyattan geri almistir. (Baska bir
ifadeyle s6z konusu geri alimlarda 100 USD’lik borcunu ortalama 75,45 USD bedel ile satin alarak
kapatmistir.) Sirketimiz, 2023 yilinda da piyasa kosullarina, bono fiyatina ve sirketimiz
likiditesine bagli olarak bono alimi yapmayi stirdirmeyi planlamaktadir.

Soru-12: Sirket 2021 yili halka arz izahnamesi, yatirimci sunumlari ve fon kullanim raporlarinda
taahhit ettigi yatirrmlardan 2022 sonu itibariyla ne kadarini gergeklestirmistir? 2022 sonu
itibariyla acgilan yeni santral sayisi nedir? Sirket yonetimi paydaslarina verdigi taahhditleri nigin
yerine getirmemektedir? Ortalama 6 ayda 1 sirketin yatirim stratejisi degismektedir. Bunun
sebebini 6grenebilir miyim?
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Cevap-12: Sirketimiz 2022 yilinda yatirim devreye almamistir. 2022 yilinda devreye almayi
planladigim 82,15 MW’lik Usak RES Hibris GES projemizi ise 2023 yili Subat ayi icerisinde
devreye aldik.

Yatirim planlarimiz ideal siirelere gore hazirlanmis olup, projelerdeki herhangi bir izinde
gecikme/takilma olmasi durumunda ilgili projelerimizin detaylarini yatinm planimiz igerisinde
glincellemekteyiz. Bu kapsamda degerlendirildiginde yatirim planlarinda 3-6 aylik degisimlerinin
gecikmelerden kaynakli olarak kabul edilebilir/makul olduklari gérilmektedir. Glncel yatirim
planimiza 31 Aralik 2022 Yatirimci Sunumumuz igerisinden ulasabilirsiniz.

Soru-13: Devletin 3 yil vadeli %10 ile bor¢landigi bir ortamda %6,75 faiz 6denen tahviller neden
geri alinmaktadir. Bu tutarlar nigin yatirima ve favok tretmeye yonlendirilmemistir?

Cevap-13: Sirketimizin %7,75 faizli, nominal degeri 750 milyon ABD Dolari ve vadesi 5,5 yil olan
tahvilin yurt disinda satis ve ihraci 2 Agustos 2021 tarihinde tamamlanmistir. Tahvil ihraci ile
elde edilen tutar ile Sirket’in bankalara olan kredi borcunun tamami geri 6denmis olup, kalan
tutar, Sirket'in kurulu glclini 2 katina c¢ikarma hedefi dogrultusunda vyatirimlarda
kullaniimaktadir. Sirketimiz bu kapsamda yatirimlarda meydana gelen gecikmelerde, tahvil geri
alimini da bir yatirim olarak gérmekte, piyasa kosullarina, bono fiyatina ve sirketimiz likiditesine
bagl olarak bono alimi yapmay! siirdiirmeyi planlamaktadir. Sirketimiz, 2022 yilinda toplam
49.789.000 ABD Dolari nominal degerli Eurobond’u ortalama %75,45 fiyattan geri almistir.
(Baska bir ifadeyle s6z konusu geri alimlarda 100 USD’lik borcunu ortalama 75,45 USD bedel ile
satin alarak kapatmistir.)

Soru-14: Hissenizin buglinki gercek degeri nedir?
Cevap-14: Suanki fiyat seviyesi Sirketimizin olmasi gereken degerinin oldukg¢a altindadir.
Hissemizin onimiizdeki donemlerde olmasi gereken degere ulasmasini umuyoruz.

Soru-15: 2023 yili ilk ceyreginde kurakliktan dolayi bir Giretim diistst var midir?
Cevap-15: Uzun vyillar ortalamasina gore yagislarda disis yasanmistir. Santral bazinda tim
tretim verilerimize EPIAS’in Seffaflik Platformu tizerinden erisilebilmektedir.

Soru-16: Borsa’da ac¢iga satis maliyetleri bilancoda gosteriliyor mu?
Cevap-16: Sirket olarak agiga satis islemimiz olmadigi igin bilancoda bodyle bir islem
goriinmemektedir.
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